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Izvjesce poslovodstva

uvoD

U sije¢nju 2020. zavrsen je stecajni postupak koji je pokrenut nad Drustvom u 2014. godini. Tijekom
navedenog razdoblja Drustvo je restrukturiralo svoj dug te pronaSlo strateSke partnere koji su
dokapitalizirali Drustvo te postali vec¢inski vlasnici Drustva. Novi vecinski vlasnici su PBZ Croatia
Osiguranje d.d. kategorija B i PBZ Croatia Osiguranje d.d. kategorija A, a ukupno su do 31. prosinca
2019. investirali 29,9 milijuna kuna.

U trogodisSnjem razdoblju od 2017. do 2019. godine do$lo je do pada operativnih prihoda (8,1 milijun
kuna u 2017., 7,8 milijuna kuna u 2018. te 7,6 milijuna kuna u 2019. godini). Promjenama u Drustvu
o¢ekuje se prekid ovog trenda te se kao rezultat intenzivnog ulaganja u obnovu smjestajnih kapaciteta
ocekuje znacajan rast prihoda u nadolaze¢im godinama.

Sto se ti¢e profitabilnosti, neto rezultat je bio pozitivan za 2017. godinu (265 tisu¢a kuna) i 2018. godinu
(2 tisuce kuna), dok je u 2019. bio negativan (454 tisuce kuna).

RAZVOJ DRUSTVA

Zatvaranjem ste¢ajnog postupka i dokapitalizacijom od strane novih vlasnika omogucena je financijska
stabilnost Drustva. Na ovaj nacin stvoreni su preduvjeti za pocetak investicijskih aktivnosti u smjeru
povecanja kvalitete turistickog proizvoda.

Sukladno tome, Drustvo je postavilo ambiciozne ciljeve koji se odnose na razvoj turistickog proizvoda
visoke kvalitete kroz implementaciju medunarodnih standarda kvalitete u turisticCkom sektoru.
Investicijske aktivnosti odnose se na rekonstrukciju smjestajnih kapaciteta Drustva, a zapocet ¢e krajem
2020. godine. Ove investicije ¢e osigurati povecanje kategorizacije smjestajnih kapaciteta i znacajno
poboljsanje kvalitete usluge.

FINANCIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA DRUSTVA

Ukupni prihodi u 2018. godini iznosili su 8,2 milijuna kuna 3to je 3,5 % manje nego li 2017. godini (8,5
milijuna kuna). Ukupni prihodi u 2019. godini su iznosili 8,1 milijun kuna 5to je 1,2% manje nego li u
prethodnoj godini.

Prihodi od smjeStaja u 2017. godini iznosili su 5,7 milijuna kuna dok su prihodi od hrane i pi¢a iznosili
2,3 milijuna kuna. U 2018. godini prihodi od smjeStaja iznosili su 5,4 milijuna kuna, a prihodi od prodaje
hrane i pi¢a 2,2 milijuna kuna. U 2019. godini prihodi od smjestaja iznosili su 5,3 milijuna kuna, dok su
prihodi od prodaje hrane i pi¢a iznosili 2,2 milijuna kuna. Razlog smanjenju prihoda od smjestaja je
porast ponude privatnog smjestaja u KomiZi dok su prihodi od hrane i pi¢a porasli zbog poboljsanja
kvalitete i cijene obrokau 2019. godini. Od kanala prodaje smje$tajnih kapaciteta najznacajnija je
prodaja putem agencija.




Izvjesce poslovodstva (nastavak)

FINANCIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA DRUSTVA (nastavak)

Operativni troSkovi u 2017. godini iznosili su 6,7 milijuna kuna, a u 2018. povecali su se za 0,6 milijuna
kuna ili 9,6% najviSe kao rezultat porasta troSkova odrZzavanja. U 2019. godini operativni troSkovi su
dodatno porasli za 0,4 milijuna kuna zbog porasta troSkova osoblja.

Uzevsi u obzir gore spomenuta kretanja u prihodima i troSkovima, tijekom promatranog razdoblja
Drustvu je pala profitabilnost. Porast profitabilnosti o¢ekuje se u nadolaze¢im godinama kada kapitalne
investicije koje zapo¢inju u 2020. godini, ostvare ekonomske efekte.

IZLOZENOST RIZICIMA

Modra Spilja d.d. izloZena je razli¢itim rizicima koji su uobiéajeni za turistiku djelatnost, a rezultat su
utjecaja kretanja trzista turistickih usluga.

Globalni rizici

Turisticka kretanja su podlozna globalnim rizicima koji se odnose na politicka previranja, rastuci
terorizam i emigrantsku krizu na koje Drustvo nema utjecaja te u skorije vrijeme pandemija
koronavirusa.

Makroekonomska kretanja u Republici Hrvatskoj i u emitivnim stranim trziStima te opcenito kretanje
cijena roba i usluga mogu imati znacajan utjecaj na konkurentnost turizma i turistiCku potraznju te
dolaske stranih gostiju.

Valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZeno valutnom riziku. Valutni rizik je izraZzen u poslovanju s obzirom na velik
udio prodaje denominiran u stranoj valuti. DruStvo je izloZzeno promjenama vrijednosti eura, jer je
znacajni dio potrazivanja i inozemnih prihoda iskazano u toj valuti, te njegovo kretanje moze imati
utjecaja na buduce poslovne rezultate i novcane tokove.

Takoder, Drustvo kontinuirano prati svoju izloZenost prema stranama s kojima posluje, kao i njihovu
kreditnu sposobnost, alociraju¢i na taj nacin rizike nenaplativosti svojih potrazivanja za pruzene usluge
te kontinuirano prati rizike poslovanja te prilagodava mjere i aktivnosti sukladno promjenama na trzistu.

Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, orocenih depozita i potrazivanja od kupaca. U skladu s prodajnim
politikama Drustva, suradnja se ugovara s kupcima koji imaju odgovarajuc¢u kreditnu povijest, odnosno
ugovara se uz placanje unaprijed, uplatama sigurnosnih depozita te putem znacajnijih kreditnih kartica
(za individualne kupce). U cilju smanjenja kreditnog rizika Drustvo kontinuirano prati svoju izloZenost
prema stranama s kojima posluje i njihovu kreditnu sposobnost, pribavlja instrumente osiguranja
potrazivanja (mjenice, zaduznice) umanjujuéi na taj nacin rizike nenaplativosti svojih potrazivanja za
pruzene usluge.




Izvjesce poslovodstva (nastavak)

IZLOZENOST RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava i sposobnost podmirenja svih tekucih obveza.

Regulatorni rizici

Rizik promjene poreznih i drugih propisa takoder predstavlja znacajan rizik za Drustvo te predstavljaju
jedan od zahtjevnijih segmenata upravljanja rizikom gdje su moguénosti Drustva ogranicavajuce.

Drustvo nema podruZznice ili pridruzena drustva.

U 2017.,2018.12019. godini Drustvo nije otkupljivalo vlastite dionice.

Edo Bogdanovié
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Izjava o odgovornosti Uprave

Uprava je odgovorna za pripremu financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz financijskog stanja
Drustva, rezultata njegovog poslovanja i novcanog tijeka u skladu s primijenjenim rac¢unovodstvenim
politikama te za odrzavanje adekvatne racunovodstvene evidencije kako bi omogucila pripremu takvih
financijskih izvjestaja u svakom trenutku. Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje koraka koji bi
u razumnoj mjeri omogucili oCuvanje imovine Drustva i otkrivanje i spreCavanje prijevara ili drugih
nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su u skladu s primijenjenim
racunovodstvenim standardima te ih potom treba konzistentno primjenjivati, imati razumne i oprezne
prosudbe 1 procjene i pripremati financijske izvjestaje u skladu s nacelom neograni¢enog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovati neprikladna.

Uprava je takoder odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvjeséa poslovodstva, u skladu s hrvatskim Zakonom
o racunovodstvu. Izvjes¢e poslovodstva prikazano na stranicama 1 do 3, odobreno je za izdavanje od
strane Uprave.

Uprava je odobrila izdavanje godiSnjeg izvjes¢a na dan 30. lipnja 2020. godine.

Edo Bogdanovi¢
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KPMG

IzvjeSée neovisnog revizora dioni¢éarima drustva Modra Spilja d.d.
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvje$taja drustva Modra Spilja d.d. (,, Drustvo”), koji obuhvadaju
izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2019. godine, 31. prosinca 2018. godine i 31.
prosinca 2017. godine te izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama glavnice i novéanom toku za

tada zavrSene godine, kao i biljeske koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i ostala pojasnjenja
(u nastavku , financijski izvjestaji”).

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva
na dan 31. prosinca 2019. godine, 31. prosinca 2018. godine i 31. prosinca 2017. godine, njegovu
financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za godine koje su tada zavrsile, sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (,,EU
MSFI“).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase odgovornosti, u
skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvjeSéu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s etickim
zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjesStaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski
dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.



KPMG

lzvjesée neovisnog revizora dioniéarima drustva Modra Spilja d.d.

(nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjesStaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju lzvjes¢e poslovodstva koje je
sastavni dio Godi$njeg izvjeSéa Drustva, ali ne ukljuc¢uju financijske izvjestaje niti nase izvjesée o
reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo uvjerenje
bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izri¢ito navedeno u nasem izvjeséu.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je procitati ostale informacije te pri
tome razmotriti jesu li ostale informacije znafajno nekonzistentne s financijskim izvjeStajima ili
saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin, zna¢ajno pogresno
iskazane.

Vezano za lzvjeSée poslovodstva takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom
o ra¢unovodstvu (,Zakon o racunovodstvu”). Ove procedure ukljuuju razmatranje:

o jelilzvjeSée poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu

Na osnovi procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te gore
navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvje$¢u poslovodstva za financijske godine za koje su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izvjestajima;

e lzvjeSce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o raCunovodstvu.

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruzenja u kojem ono posluje, a koje
smo stekli tijekom naSe revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali zna¢ajno pogresne
iskaze u lzvjeSéu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.



KPMG

lzvjesée neovisnog revizora dioniéarima drustva Modra Spilja d.d.

(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjesStaja (nastavak)
Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s EU
MSFI te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogudilo
sastavljanje financijskih izvjesStaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raCunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim slu¢ajevima kada Uprava
namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja,
uspostavljenog od strane Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez znac¢ajno
pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih iskaza.
Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znac¢ajnim, ako se razumno
moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske
odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.
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lzvjesée neovisnog revizora dioniéarima drustva Modra Spilja d.d.
(nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjesStaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduci da prijevara
moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogres$no prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola;

e stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZzavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva;

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raéunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave;

e donosimo zakljuéak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo
o tome postoji li znaajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ukoliko zaklju¢imo da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvje$éu neovisnog revizora na povezane objave u financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuc¢e, da modificiramo nase misljenje. Nasi
zakljuéci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjeSca
neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude
u mogucnosti nastaviti s vremenski neogranic¢enim poslovanjem;

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i
objave te razmatramo odrazavaiju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i one u vezi sa zna¢ajnim
nedostagima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Ki roatia d.o.o. za reviziju f“a 30. lipnja 2020.
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MODRA SPILJA d.d.
1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Bilietka 20109. 2018. 2017.
) '000 HRK '000 HRK '000 HRK
Poslovni prihodi 5 7.647 7.808 8.092
Ostali prihodi 6 412 383 357
Trodkovi materijala i usluga 7 (3.045) (3.537) (2.973)
Trodkovi osoblja 8 (3.831) (3.086) (3.042)
Amortizacija 14 (715) (767) (795)
Ostali troskovi 9 (863) (683) (649)
Rezerviranja - - (195)
Vrijednosno uskladenje 10 (11) (110) (513)
Dobitak/(gubitak) iz poslovanja (406) 8 282
Financijski rashodi (48) (6) 17
Neto financijski prihodi/(rashodi) 11 (48) (6) @an
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja (454) 2 265
Porez na dobit 12 - - -
Dobit/(gubitak) za godinu (454) 2 265
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Ukupn_a sveobuhvatna dobit/(gubitak) (454) 2 265
za godinu
Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama) - 13 (0,65) 0,03 4,30

osnovna i razrijedena

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MODRA SPILJA d.d.
1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

31. 3L 3L 1.
prosinca prosinca prosinca sijecnja
BiljeSka 2019. 2018. 2017. 2017.
‘000 '000 '000 ‘000
HRK HRK HRK HRK
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 37.938 38.515 39.215 39.959
Ukupna dugotrajna imovina 37.938 38.515 39.215 39.959
Kratkotrajna imovina
Zalihe 120 183 137 109
Potrag_lvan!a od kupaca i ostala 15 257 315 274 771
potraZivanja
Novac i nov¢ani ekvivalenti 16 5.588 5.520 4.765 3.124
Ukupna kratkotrajna imovina 5.965 6.018 5.176 4.004
UKUPNA IMOVINA 43.903 44.533 44.391 43.963
Glavnica
Temeljni kapital 32.633 18.497 18.497 18.497
Rezerve 10.595 71.967 71.967 71.967
Akumulirani gubici (2.130) (80.912) (80.914) (81.179)
Ukupno glavnica 17 41.098 9.552 9.550 9.285
Obveze
Odgodena porezna obveza 2.326 2.326 2.326 2.326
Dugorocne obveze 2.326 2.326 2.326 2.326
S;)\;leezzee prema dobavljac¢ima i ostale 18 479 32 655 32515 32352
Kratkoro¢ne obveze 479 32.655 32.515 32.352
UKUPNO GLAVNICA | 43.903 44,533 44,301 43.963

OBVEZE

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MODRA SPILJA d.d.
1ZVJESTAJ O PROMJENAMA GLAVNICE

Temeljni Preneseni Ukupni
kapital Rezerve gubitak kapital
BiljeSka  '000 HRK  '000 HRK  '000 HRK  '000 HRK
Stanje 1. sije¢nja 2017. 18.497 71.967 (81.179) 9.285
Dobit za godinu - 265 265
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupni sveobuhvatni dobitak
razdoblja - - 265 265
Stanje na 31. prosinca 2017. 18.497 71.967 (80.914) 9.550
Dobit za godinu - - 2 2
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupni sveobuhvatni dobitak
razdoblja - - 2 2
Stanje na 31. prosinca 2018. 18.497 71.967 (80.912) 9.552
Gubitak za godinu - - (454) (454)
Ostali sveobuhvatni gubitak - - - -
Ukupni sveobuhvatni gubitak
razdoblja - - (454) (454)
Transakcije s vlasnicima Drustva
Povecanje temeljnog kapitala br. 1 63.471 (61.372) 1 2.100
Jednostavno smanjenje temeljnog
kapitala br 1 (79.235) - 79.235 -
Povecanje temeljnog kapitala br. 2 29.900 - - 29.900
Ukupno transakcije s vlasnicima
Drustva 17 14.136 (61.372) 79.236 32.000
Stanje 31. prosinca 2019. 32.633 10.595 (2.130) 41.098

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MODRA SPILJA d.d.
1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Gubitak prije poreza

Uskladen za:

Amortizaciju

Ispravak vrijednosti potraZivanja

Promjena:

PotraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja
Zaliha

Obveza prema dobavljacima i ostalih obveza
Rezervacije

Novac iz poslovnih aktivnosti

Plaéeni porez na dobit
Neto novac iz poslovnih aktivnosti

Novcani tokovi iz investicijskih aktivnosti
Kupnja nekretnina, postrojenja i opreme

Neto novcani izdaci iz investicijskih
aktivnosti

Novcani tokovi iz financijskih aktivnosti
Povecanje temeljnog kapitala

Neto novac od financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje)/povecanje novca i
novéanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na dan 1.
sijeCnja

Novac i novcéani ekvivalenti na dan 31.
prosinca

2019. 2018.

Biljeska '000 '000
HRK HRK

(454) 2

715 767

11 110

272 879

47 (151)

63 (46)

(30.076) 140

(29.694) 822

(29.694) 822

(138) (67)

(138) (67)

17 29.900 -
29.900 -

68 755

5.520 4.765

16 5.588 5.520

2017.
'000
HRK

265

795
513

1.573

(16)
(28)
(31)
195

1.693

1.693

(52)

(52)

1.641
3.124

4.765

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MODRA SPILJA d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

MODRA SPILJA d.d. je drustvo registrirano u KomiZi na otoku Visu u Republici Hrvatskoj. Osnovne
djelatnosti Drustva su smjeStajne i ugostiteljske usluge. Drudtvo ima 131 smjeStajnu jedinicu u upotrebi
(s viSe od 260 kreveta) u jednom hotelu.

Odlukom Trgovackog suda u Splitu 19. rujna 2014. godine nad DruStvom je otvoren stecajni postupak.
9. sije¢nja 2020. godine RjeSenjem Trgovackog suda u Splitu zakljufen je steajni postupak nad
Drustvom.

Uprava i Nadzorni odbor
Uprava

Ivo Bucan, stec¢ajni upravitelj (od 19. rujna 2014. godine do 15. sije¢nja 2020. godine)
Edo Bogdanovi¢, direktor (od 15. sije¢nja 2020. godine)

Direktor zastupa Drustvo pojedina¢no i samostalno od 15. sije¢nja 2020. godine.
Nadzorni odbor

Vladimir Buni¢, predsjednik nadzornog odbora od 15. sije¢nja 2020. godine

Marko Oreskovi¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora od 15. sijecnja 2020. godine

Sandra Jankovi¢, ¢lan nadzornog odbora od 15. sije¢nja 2020. godine
Mice Radisi¢, ¢lan nadzornog odbora od 15. sije¢nja 2020. godine
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MODRA SPILJA d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u ove izvjestaje,
osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su usvojeni od Europske unije (,EU MSFI* ili ,,MSFI*).

Ovo su prvi financijski izvjeStaji Drustva koji su pripremljeni u skladu s MSFI, te je primijenjen MSFI
1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja. Objasnjenje utjecaja prelaska na
MSFI EU na financijski polozaj, financijsku uspjes$nost i nov¢ane tokove Drustva je dano u BiljeSci 22.

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troSka. Financijski izvjestaji
pripremljeni su pod pretpostavkom da ¢e Drustvo nastaviti poslovati u skladu s nacelom neogranicenosti
vremena poslovanja u svim prikazanim razdobljima.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji
su usvojeni od Europske unije zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ra¢unovodstvenih procjena.
Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene ratunovodstvenih politika
Drustva. Podrué¢ja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrucja gdje su
pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjeStaje prikazana su u BiljeSci 4.

Vremenska neogranicenost poslovanja

Kao Sto je opisano u Biljesci 23, Drustvo je zavrsSilo steCajni postupak i restrukturiralo svoje financijske
obveze. Kao dio financijskog restrukturiranja temeljni kapital je povecan za 29,9 milijun kuna uplatom
novcu u listopadu 2019. godine.

Tvrtka posluje u ugostiteljskom sektoru na koji je znacajno utjecalo izbijanje COVID-19. Na temelju
javno dostupnih podataka na dan odobrenja ovih financijskih izvjestaja, rukovodstvo je razmatralo
potencijalni razvoj Sirenja COVID-19 i oCekivani utjecaj na Drustvo i ekonomsko okruZenje u kojem
djeluje, uklju¢ujuéi mjere koje su ve¢ poduzete od strane vlade. Kao dio procjene razmotreni su razli¢iti
scenariji te je rukovodstvo zaklju¢ilo da ¢e Drustvo imati dostatno novéanih sredstava za izvrsenje
obveza koje dospijevaju u doglednoj buduénosti. Rukovodstvo ne predvida izravan neposredni i
znacajni Stetni utjecaj izbijanja COVID-19 na sposobnost Drustva da nastavi poslovati po principu
vremenske neograni¢enosti poslovanja. Pogledati BiljeSku 24 za viSe detalja.

2.2 Strane valute
(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljuéene u financijske izvjeStaje su u valuti primarnog gospodarskog okruZenja u kojem
Drustvo posluje (,,funkcionalna valuta®). Financijski izvjeStaji prikazani su u tisu¢ama kuna, Sto
predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraCuna monetarne imovine i obveza
izraZzenih u stranim valutama, priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,,Financijskih
prihoda/rashoda“. Pozitivne i negativne tecajne razlike koje se odnose na novac i nov¢ane ekvivalente
prikazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru neto financijskih prihoda i rashoda. Sve ostale negativne
i pozitivne tecajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,,Neto financijskih
prihoda/rashoda”.
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MODRA SPILJA d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.3 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje trosak koji je izravno
povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali tro§kovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali. Tro$ak zamjene vecih dijelova stavki
nekretnina, postrojenja i opreme se kapitalizira, a knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se
prestaje priznavati.

Zemljista i investicije u tijeku se ne amortiziraju. Preostali Zivotni vijek ostale imovine je kako slijedi:

Zgrade 35 - 45 godina
Oprema 5-10 godina

Amortizacija se obraCunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva. Korisni vijek
imovine se pregledava se na svaki datum izvjeStavanja i po potrebi uskladuje. U slu¢aju da je
knjigovodstveni iznos imovine ve¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do
nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva.

Umanijenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine Drustva pregledava se na
svaki datum bilance kako bi se utvrdilo postoje li indikacije za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje
takve indikacije, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje kada knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac premasuje njezin nadoknadivi iznos. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira novcane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu
imovinu i grupe imovine. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili fer
vrijednost umanjena za troSkove prodaje, ovisno o tome koja je viSa. U procjenjivanju vrijednosti u
upotrebi, sadaSnja vrijednost procijenjenih buduéih novéanih tokova izraunava se upotrebom diskontne
stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifi¢an
za tu imovinu.

Umanjenja vrijednosti priznata u prethodnim razdobljima provjeravaju se na svaki datum bilance kako
bi se utvrdila moguénost da su se gubici smanjili ili da viSe ne postoje. Gubitak od umanjenja vrijednosti
se smanjuje najvise do iznosa koji ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi
u obzir amortizaciju, da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio priznat.
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MODRA SPILJA d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Financijski instrumenti

2.4.1. Financijska imovina

Priznavanje i poCetno mjerenje

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju u trenutku nastanka. Sva ostala financijska imovina pocetno
se priznaje kada Drustvo postane stranka ugovornih odredbi financijskog instrumenta. Financijska
imovina (osim ako se radi 0 potrazivanju od kupaca bez znacajne financijske komponente) pocetno se
mjeri po fer vrijednosti uvecanoj, ukoliko se radi o instrumentu koji nije iskazan po FVRDG, za
transakcijske troSkove koji se mogu izravno pripisati stjecanju ili izdavanju predmetnog instrumenta.
PotraZivanje od kupaca bez zna¢ajne komponente financiranja po¢etno se mjeri po transakcijskoj cijeni.

Klasifikacija i naknadno mjerenje
Pri poCetnom priznavanju, financijska se imovina klasificira kao ona koja se mjeri po:

- amortiziranom trosku,

- FVOSD (fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit) — duznicka ulaganja;
- FVOSD - ulaganje u vlasnicke instrumente;

- ili FVRDG (fer vrijednost kroz ra¢un dobiti i gubitka).

Financijska se imovina ne reklasificira nakon pocetnog priznavanja, osim ako Drustvo ne promijeni SVOj
poslovni model za upravljanje financijskom imovinom u kojem slucaju se financijska imovina
reklasificira od prvog dana prvog izvjestajnog razdoblja koje slijedi nakon promjene poslovhog modela.

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom troSku ako ispunjava sljede¢e uvjete i ako nije
klasificirana kao mjerena po FVRDG:

- drzi se u sklopu poslovnog modela ¢iji je cilj naplata ugovornih nov¢anih tokova; i
- ugovorni uvjeti navedenog instrumenta na odredene datume dovode do novcanih priljeva koji
predstavljaju iskljucivo placanje glavnice i kamate na neotplaceni dio glavnice.

Sva financijska imovina koja nije klasificirana kao financijska imovina mjerena po amortiziranom
trosku kako je gore opisano, mjeri se po FVRDG. Prilikom pocetnog priznavanja DruStvo moZe
neopozivo klasificirati financijsku imovinu koja inace ispunjava zahtjeve za mjerenje po amortiziranom
trosku ili po FVOSD kao imovinu mjerenu po FVRDG ukoliko takvo klasificiranje eliminira ili znacajno
smanjuje racunovodstvenu neuskladenost koja bi inaCe nastala. Zajmovi i potrazivanja koji Cine
glavninu financijske imovine Drustva drze se u sklopu poslovnhog modela za drZanje do naplate.
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MODRA SPILJA d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Financijski instrumenti (nastavak)

2.4.1. Financijska imovina (nastavak)

Klasifikacija i naknadno mjerenje (nastavak)

Procjena predstavijaju li ugovoreni novcani tokovi iskljucivo otplate glavnice i kamate

U svrhu ove procjene koja je relevantna za potrebe klasifikacije financijske imovine po amortiziranom
troSku, 'glavnica’ se definira kao fer vrijednost financijske imovine pri po¢etnom priznavanju. 'Kamata'
se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik povezan s vremenskim periodom
kojem se otplacuje preostali dio glavnice te ostale osnovne rizike i troskove kreditiranja (npr. rizik
likvidnosti i administrativni troSkovi), kao i za profithu marZu.

Struktura financijske imovine Drustva jednostavna je te se prvenstveno odnosi na potraZivanja od
kupaca, dane kredite te kratkoro¢ne depozite u bankama. Navedeno olaksava i minimizira kompleksnost
procjene zadovoljava li navedena financijska imovina kriterij ‘placanja iskljucivo glavnice i kamata'.
Nadalje, Drustvo nema uspostavljene zasebne poslovne modele za upravljanje financijskom imovinom
na nacin koji to definira MSFI 9 budu¢i da se hjome zbog jednostavnosti upravlja u sklopu redovnog
poslovanja.

Naknadno mjerenje te priznavanje dobitaka i gubitaka

Tablica u nastavku daje pregled klju¢nih odredbi ra¢unovodstvene politike koju Drustvo koristi vezano
uz naknadno mjerenje financijske imovine te priznavanje dobitaka i gubitaka po vrsti financijske
imovine koja je relevantna za Drustvo:

Financijska Ova se imovina nakon pocetnog priznavanja mjeri po amortiziranom trosku

imovina po koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Amortizirani troSak umanjuje se za

amortiziranom gubitke od umanjenja vrijednosti. Prihodi od kamata, pozitivne i negativne

trosku teCajne razlike te gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se unutar dobiti ili
gubitka. Dobit ili gubitak pri prestanku priznavanja priznaje se unutar dobiti
ili gubitka.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu pri isteku ugovornih prava vezanih uz novcane tokove
iz te financijske imovine ili pri prijenosu prava na ugovorne novcane tokove u transakciji u kojoj se
prenose svi rizici i koristi od vlasnistva financijske imovine ili u kojoj Drustvo niti prenosi niti zadrZzava
rizike i koriste od vlasnistva, ali ne zadrZzava kontrolu nad financijskom imovinom. Kada Drustvo
obavlja transakcije u kojima prenosi financijsku imovinu priznatu u svom izvjestaju o financijskom
poloZaju, ali zadrZava sve ili gotovo sve rizike i koristi koji proizlaze iz prenesene imovine, takva
prenesena imovina ne prestaje se priznavati.
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MODRA SPILJA d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Financijski instrumenti (nastavak)

2.4.2. Financijske obveze

Priznavanje i pocetno mjerenje

Kao $to je objasnjeno u BiljeSci 22, Drustvo primjenjuje MSFI 9 od 1. sije¢nja 2017. Izdani duznicki
vrijednosni papiri pocetno se priznaju u trenutku nastanka. Sve ostale financijske obveze pocetno se
priznaju kada Drustvo postane stranka ugovornih odredbi financijskog instrumenta. Financijska obveza
pocetno se mjeri po fer vrijednosti uvec¢anoj, ukoliko se radi o instrumentu koji nije iskazan po FVRDG,
za transakcijske troSkove koji se mogu izravno pripisati stjecanju ili izdavanju predmetnog instrumenta.

Klasifikacija i naknadno mjerenje

Financijske obveze mjere se po amortiziranom trodku ili FVRDG. Financijska obveza klasificira se kao
mjerena po FVRDG ako je klasificirana kao namijenjena trgovanju, ako je derivativna ili ako je
klasificirana kao mjerena po FVRDG pri pocetnom priznavanju. Financijske obveze po FVRDG mjere
se po fer vrijednosti, a neto dobici i gubici, uklju¢ujuéi sve rashode od kamata, priznaju se unutar dobiti
ili gubitka. Ostale financijske obveze naknadno se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamatne stope. Rashodi od kamata i negativne tecajne razlike priznaju se unutar dobiti ili
gubitka. Svi dobici ili gubici kod prestanka priznavanja takoder se priznaju unutar dobiti ili gubitka.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati financijsku obvezu kada se ugovorne obveze isplate, otkazu ili isteknu.
Drustvo takoder prestaje priznavati financijsku obvezu kada se izmijene ugovorne odredbe, a nov¢ani
tok promijenjene obveze je znacajno drugaciji od inicijalnog, pri ¢emu se nova financijska obveza
temeljena na izmijenjenim uvjetima priznaje po fer vrijednosti.

Prilikom prestanka priznavanja financijske obveze, razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti i plac¢ene
naknade (ukljucujuci i svu prenesenu nenovcanu imovinu ili prihvacene obveze) priznaje se u racunu
dobiti i gubitka.

2.4.3. Netiranje

Financijska imovina i financijske obveze netiraju se i neto iznos prikazuje se u izvjeStaju o financijskom
polozaju kada, i samo kada, DruStvo trenutno ima zakonski provedivo pravo na prebijanje iznosa i
namjerava ih podmiriti na neto osnovi ili realizirati imovinu i istovremeno podmiriti obvezu.

2.4.4. Umanjenje vrijednosti financijske imovine
Priznavanje gubitaka od umanjenja vrijednosti

Drustvo priznaje rezerviranja za gubitke po financijskoj imovini jednake ocekivanim kreditnim
gubicima (,,OKG*) kroz ¢itavo trajanje ekonomskog vijeka imovine.

Rezerviranja za OKG-ove vezano uz potraZivanja od kupaca uvijek se mjere u iznosu ukupnih OKG-
ova kroz Citavo trajanje ekonomskog vijeka te imovine.

Prilikom utvrdivanja je li se kreditni rizik financijske imovine znaCajno povecao od pocetnog
priznavanja i prilikom procjene OKG-ova, Drustvo razmatra razumne i ¢injeni¢ne informacije koje su
relevantne i dostupne bez dodatnih troSkova ili napora. To ukljuCuje kvantitativne i kvalitativne
informacije i analize zasnovane na povijesnom iskustvu Drustva i informiranoj procjeni kreditne
sposobnosti duznika te ukljucuje informacije o buduénosti.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Financijski instrumenti (nastavak)

2.4.4. Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Priznavanje gubitaka od umanjenja vrijednosti (nastavak)

Drustvo u pravilu smatra da je kreditni rizik financijske imovine znatno porastao ako je proteklo vise od
90 dana od njenog dana dospijeca te u pravilu smatra da financijska imovina nije nadoknadiva ako nije
vjerojatno da ¢e duznik otplatiti svoje obveze prema Drustvu bez da pokretanje radnji poput iskoristenja
sredstava osiguranja (ako postoje) postane nuznim ili ako financijska imovina ostane nepodmirena duze
0d 90 dana od dana dospijeca.

Ukupni OKG-ovi koji se o¢ekuju kroz ¢itavo trajanje ekonomskog vijeka imovine (,,zivotni OKG-ovi“)
su OKG-ovi koji proizlaze iz svih mogucih nepredvidenih dogadaja tijekom ocekivanog vijeka trajanja
financijskog instrumenta.

Dvanaestomjese¢ni OKG-ovi su dio OKG-ova koji proizlaze iz sluajeva neplacanja koji su moguci
unutar 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja (ili unutar kraceg razdoblja ako je ocekivani vijek trajanja
instrumenta kra¢i od 12 mjeseci).

Maksimalno razdoblje koje se uzima u obzir prilikom procjene OKG-ova je maksimalno ugovoreno
razdoblje tijekom kojega je Drudtvo izloZeno kreditnom riziku.
Mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

OKG-ovi predstavljaju procjenu kreditnih gubitaka koja je ponderirana vjerojatnostima. Kreditni gubici
mjere se kao sadasnja vrijednost svih nov¢anih manjkova (tj. razlike izmedu nov¢anih tijekova na koje
Drustvo ima pravo u skladu s ugovorom i nov¢anih tokova koje Drustvo oc¢ekuje da ¢e stvarno primiti).

OKG-ovi se diskontiraju po efektivnoj kamatnoj stopi predmetne financijske imovine.

Kreditno umanjena financijska imovina

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo procjenjuje ukoliko postoje osnove za kreditno umanjenje
financijske imovine. Financijska imovina kreditno je umanjena kada nastane jedan ili viSe dogadaja koji
imaju $tetan utjecaj na procijenjene buduce novéane tijekove od te financijske imovine.

Primjeri dokaza da je potrebno kreditno umanjenje financijske imovine ukljucuju sljedece:
- znacajne financijske poteskoce duznika ili izdavatelja;

- krsenje ugovora kao $to je kasnjenje u placanju obveza;

- vjerojatnost da ¢e duznik uéi u stecaj ili drugu oblik financijske reorganizacije; ili

- nestanak aktivnog trzista za odredenu vrijednosnicu uslijed financijskih poteskoca.

Prezentacija ocekivanih kreditnih gubitaka u izvjeStaju o financijskom poloZaju

Rezerviranja za OKG-ove financijske imovine po amortiziranom troSku oduzimaju se od bruto
knjigovodstvene vrijednosti imovine.

Otpis financijske imovine

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine otpisuje se ukoliko Drustvo razumno ne ocekuje
povrat financijske imovine bilo u cijelosti bilo djelomi¢no. Drustvo u pravilu ne ocekuje znacajniji
povrat otpisanih iznosa.
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2.5 Zalihe

Zalihe hrane i pic¢a i trgovacke robe iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troskove prodaje.

2.6  PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata oéekuje unutar godine dana, potraZivanje se prikazuje unutar kratkotrajne imovine, a ako
ne, onda se potraZivanje prikazuje unutar dugotrajne imovine.

2.7 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti sastoje se od novca na racunima u bankama i sli¢nim institucijama i gotovog
novcau blagajnama, depozita kod banaka po videnju i ostalih kratkotrajno visoko likvidnih instrumenata
s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.8 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit.

2.9 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljac¢ima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje o¢ekuje unutar godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih obveza, a ako ne,
onda se obveza prikazuje unutar dugoro¢nih obveza. Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju
po fer vrijednosti, a u budué¢im razdobljima se iskazuju po amortiziranom troSku koriste¢i metodu
efektivne kamatne stope.

2.10  Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Bruto place
zaposlenika iskazuju se kao dio troska placa kada se obrac¢unaju. Drustvo nema mirovinski plan te stoga
nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika osim jednokratne otpremnine za svakog
zaposlenika prilikom njegovog odlaska u mirovinu. Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo
kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

(b) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoriStenih dana
godidnjeg odmora na dan izvjeStavanja, kao i za sate rada ostvarene temeljem preraspodjele radnog
vremena, a koji nisu iskoriSteni do dana izvjeStavanja.
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2.11 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadaSnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti. Rezerviranja se ne priznaju za buduce gubitke iz poslovanja.

Tamo gdje postoje odredene sli¢ne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban odljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je
vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadaS$njoj vrijednosti troskova za koje se oCekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifiéni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.12  Priznavanje prihoda

MSFI 15 uspostavlja sveobuhvatan okvir za utvrdivanje da li se, kada i koliko prihoda priznaje. Prema
MSFI-ju 15, prihodi se priznaju na nacin koji prikazuje obrazac prijenosa robe i usluga kupcima. Priznati
iznos treba odrazavati iznos na koji subjekt o¢ekuje da ¢e imati pravo u zamjenu za te proizvode i usluge.

(a) Prihodi od usluga

Drustvo ostvaruje prihod prvenstveno od usluga smjestaja. Navedene usluge pruzaju se temeljem
sklopljenih ugovora s fiksnom cijenom. Prihodi od izvrSenih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju se
pravocrtno tijekom razdoblja u kojem smjestaj traje.

(b) Hrana i pice

Drustvo nudi hranu i pi¢e u hotelskim restoranima, gostima hotela i ostalim gostima. Prihodi se priznaju
u trenutku kada su usluge pruzene.

2.13  Zarada po dionici

Zarada po dionici se obrac¢unava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosjecnim ponderiranim brojem redovnih dionica u izdanju tijekom godine.

2.14  Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje na datum izvjeStavanja na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potrazivanja
za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucuju¢i PDV.
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2.15 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja poslovni segment je definiran kao sastavni dio
subjekta:

a) koji se bavi poslovnim djelatnostima iz kojih moZe ostvarivati prihode i imati troskove
(ukljucujuéi prihode i rashode po transakcijama s drugim sastavnim dijelovima istog subjekta)

b) cije rezultate poslovanja redovito pregledava glavni donositelj poslovnih odluka kako bi donio
odluku o resursima koje treba rasporediti na segment i ocijeniti uspjeSnost njegovog
poslovanja i

¢) o kojem postoje zasebne financijske informacije.

Uprava promatra Drustvo kao jedan poslovni segment koji pruZza hotelske usluge na otoku Visu u
Hrvatskoj. Uprava procjenjuje uspjednost poslovanja na razini cijelog Drustva i zbog toga financijski
izvjestaji trenutno nemaju definirane dodatne segmente. Drustvo posluje isklju¢ivo na hrvatskom trzistu,
na jednoj lokaciji, u KomiZzi, otok Vis.

2.16  Prva primjena novih izmjena postojeéih standarda koje su na snazi za tekude izvjestajno
razdoblje

Izmijenjeni standardi i tumacenja koje Drustvo nije ranije usvojilo, a ne o¢ekuje se da ¢e imati znacajan
utjecaj na financijske izvjestaje Drustva su sljedeci:

- Izmjene i dopune referenci za konceptualni okvir u standardima MSFI-a;
- Definicija poslovanja (Izmjene MSFI-a 3);

- Definicija materijalnosti (Izmjene MRS-a 1 i MRS-a 8)

- MSFI 17 Ugovori o osiguranju.
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3.1  Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavljaju izlazu ga raznim financijskim rizicima: trZziSnom riziku (ukljucuje
valutni rizik, kamatni rizik novéanog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima, nego cjelokupno upravljanje rizicima
obavlja Uprava Drustva.

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

(u tisucama kuna) 20109. 2018. 2017.

Financijska imovina po
amortiziranom troSku

PotraZivanja od kupaca 252 308 273
Ostala potrazivanja 5 7 1
Novac i nov¢ani ekvivalenti 5.588 5.520 4,765

5.845 5.835 5.039

Financijske obveze po

amortiziranom trosku

Obveze prema dobavljacima i ostale

obveze 479 32.655 32.515
479 32.655 32.515

(@  Triidni rizik
0] Valutni rizik
Drustvo je izloZeno valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena tecajeva stranih valuta vezanih

uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz buduéih komercijalnih transakcija, te priznate imovine
i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu iskazana je eurima. Stoga kretanja u te¢ajevima izmedu eura i
kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i nov¢ane tokove.
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3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(a) TrZidni rizik (nastavak)

(i) Valutni rizik (nastavak)

2019. 2018. 2017.
lfljr’]’;)”“"”a EUR HRK Ukupno EUR HRK Ostali Ukupno EUR HRK Ostali Ukupno
Financijska
imovina
PotraZivanja
od kupaca 37 215 252 26 282 - 308 32 241 - 273
Ostala
potrazivanja - 5 5 0 7 0 7 - 1 - 1
Novac i
novcani
ekvivalenti 5.539 49 5.588 5.384 133 3 5.520 4.610 153 2 4.765
5.576 269 5.845 5.410 422 3 5.835 4.642 395 2 5.039
Financijske
obveze
Obveze prema
dobavljacima i
ostale obveze - 479 479 - 32.655 - 32.655 - 32.515 - 32.515
- 479 479 - 32.655 - 32.655 - 32.515 - 32.515
Neto
izloZenost 5.576  (210) 5.366 5.410 (32.233) 3 (26.820) 4.642 (32.120) 2 (27.476)

Na dan 31. prosinca 2019. godine, kada bi euro oslabio/ojac¢ao za 2% u odnosu na kunu (2018.: 2%,
2017.: 2%), a pod pretpostavkom da se ostale varijable ne promijene, neto dobit Drustva za godinu bila
bi za 112 tisuc¢a kuna viSa/niZa (2018.: 108 tisuca kuna visa/niza, 2017.: 93 tisu¢e kuna via/niza),
uglavnom kao rezultat pozitivnih/ negativnih tecajnih razlika nastalih prera¢unom posudbi i nov¢anih
deviznih sredstava izrazenih u eurima. Tecaj eura na dan 31. prosinca 2019. bio je 7,44258 (2018.:
7,417575 Kuna, 2017.: 7,513648 kuna).

(ii) Cjenovni rizik
Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo ne posjeduju vlasnicke vrijednosnice i nije izlozeno cjenovnom
riziku. Drustvo nije izloZeno riziku promjena cijena roba.
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3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(b) Kreditni rizik

Maksimalna izloZenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjestavanja:

(u tisu¢ama kuna) 2019. 2018. 2017. 1.1.2017.
PotraZivanja od kupaca 252 308 273 681
Ostala potrazivanja 5 7 1 90
Novac i novcani

ekvivalenti 5.588 5.520 4.765 3.124
Ukupno 5.845 5.835 5.039 3.895

Kreditna kvaliteta izloZenosti Drustva je kako slijedi:

(u tisucama kuna)

PotraZivanja

od kupaca

2019
Nedospjela i neispravljena 12
Dospjela, ali neispravljena 240
Dospjela i ispravljena 121
Ispravak vrijednosti (121)
252

(u tisucama kuna)

PotraZivanja

od kupaca

2018
Nedospjela i neispravljena 7
Dospjela, ali neispravljena 301
Dospjela i ispravljena 110
Ispravak vrijednosti (110)
308

(u tisucama kuna)

PotraZzivanja

od kupaca

2017
Nedospjela i neispravljena 30
Dospjela, ali neispravljena 243
Dospjela i ispravljena -
Ispravak vrijednosti -
273

(u tisu¢ama kuna)

PotraZivanja

od kupaca

1.1.2017
Nedospjela i neispravljena 35
Dospjela, ali neispravljena 646
Dospjela i ispravljena -
Ispravak vrijednosti -
681
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3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kreditni rizik (nastavak)

Drustvo deponira novac kod banaka koje prema ocjeni Standard & Poor's imaju sljede¢u kreditnu
ocjenu:

(u tisu¢ama kuna) 2019 2018 2017 1.1.2017

Novac u banci
BBB- 5.546 5.473 4,737 3.078

Drustvo ima uspostavljene politike kojima se osigurava prodaja proizvoda kupcima s odgovaraju¢om
kreditnom povijescéu.

Uprava prati naplativost potrazivanja putem izvjestaja o pojedinacnim stanjima potrazivanja. [znos svih
potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja umanjen je na njihov nadoknadivi iznos.
(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca. Uprava
dnevno prati razinu dostupnih izvora novcanih sredstava putem izvjestaja o stanju novcanih sredstava i
obveza.

Tablice u nastavku prikazuju financijske obveze i imovinu Drudtva na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne ne diskontirane novcane tokove.

na dan 31. prosinca . Neto Ugovoren! .DO 1-2 2-5  Preko5
2019. (u tisu¢ama kuna) knjigovodstvena noveant godinu godine godina godina
' vrijednost tokovi dana

Imovina koja ne nosi kamatu

Ostala potraZivanja 5 5 5 - - -

PotraZivanja od kupaca 252 252 252 - - -

257 257 257 - - -

Kamatonosha imovina

Novac i nov¢ani

ekvivalenti 5.588 5.588 5.588 - - -
5.588 5.588 5.588 - - -

Ukupno 5.845 5.845 5.845 - - -

na dan 31. prosinca 2018. . Neto Ugovoren! .DO 1-2 2-5  Preko5

(u tisucama kuna) knjigovodstvena noveant godinu godine godina godina

vrijednost tokovi dana

Imovina koja ne nosi kamatu

Ostala potraZivanja 7 7 7 - - -

PotraZivanja od kupaca 308 308 308 - - -

315 315 315 - - -

Kamatonosha imovina

Novac i nov¢ani

ekvivalenti 5.520 5.520 5.520 - - -
5.520 5.520 5.520 - - -

Ukupno 5.835 5.835 5.835 - - -
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3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

i qan’Sl. p/:OSInca o knjigovodst\,jeer:g Uglc::xér::; godigg 1-2 2-5 Prek_o S
(u tisucama kuna) - . godine godina godina
vrijednost tokovi dana
Imovina koja ne nosi kamatu
Ostala potraZivanja 1 1 1 - - -
PotraZzivanja od kupaca 273 273 273 - - -
274 274 274 - - -
Kamatonosna imovina
Novac i novcani
ekvivalenti 4.765 4.765 4.765 - - -
4.765 4.765 4.765 - - -
Ukupno 5.039 5.039 5.039 - - -
na c.janr31. pkrosmca 201 knjigovodstyeerfg Ug{(::)/‘c])ér::ll; godigg .1'2 .2'5 Prekp S
(u tisucama kuna) - , godine godina  godina
vrijednost tokovi dana
Obveze koje ne nose kamatu
Ostale obveze 420 420 420 - - -
Obveze prema
dobavljacima 59 59 59 - - -
Obveze iz stecaja 0 0 0 - - -
Ukupno obveze 479 479 479 - - -
- c.jan’31. Prosinca 2018 knji ovodst\ljeerfg Ugr?:)/%:?n; odigg 1-2 25 PrekoS
(u tisu¢ama kuna) J1govod 1 g godine godina godina
vrijednost tokovi dana
Obveze koje ne nose kamatu
Ostale obveze 509 509 509 - - -
Obveze prema
dobavlja¢ima 174 174 174 - - -
Obveze iz stecaja 31.972 31.972 31.972 - - -
32.655 32.655 32.655 - - -
- c.ianr 31, ProsinGa 2017 knji ovodstyee;g Ugr?XSér:eiE; odigg 1-2 25 Preko 5
(u tisu¢ama kuna) J190Vv00 I g godine godina godina
vrijednost tokovi dana
Obveze koje ne nose kamatu
Ostale obveze 458 458 458 - - -
Obveze prema
dobavlja¢ima 85 85 85 - - -
Obveze iz steCaja 31.972 31.972 31.972 - - -
32.515 32515 32.515 - - -
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3.2 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji bi se imovina mogla razmijeniti ili s kojim bi se obveza mogla
podmiriti izmedu upucenih i zainteresiranih strana koje djeluju u svom najboljem interesu.

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja te obveza prema
dobavljacima priblizna je njihovoj fer vrijednosti. Knjigovodstvena vrijednost posudbi priblizno je
jednaka njihovoj fer vrijednosti zbog trZiSnih kamatnih stopa na posudbe.

BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuci
ocekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Drustvo
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle ra¢unovodstvene procjene Su, po
definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i
pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i
obveza u sljedec¢oj financijskoj godini.

(a) Vlasnistvo nad zemljom

Kao §to je navedeno u Biljesci 20, Drustvo vodi odredene pravne postupke vezano uz zemljista Drustva.
Financijski izvje$taji su pripremljeni na pretpostavci uspjeSnog okonc¢anja navedenih pravnih postupaka
te uknjizbe vlasnistva nad zemljistem.

(b) Mijerenje fer vrijednosti

Drustvo je uz pomo¢ eksternog neovisnog procjenitelja odredilo fer vrijednost nekretnina. Navedena
vrijednost je iskazana u poc¢etnoj bilanci na dan 1. sije¢nja 2017. godine.
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BILJESKA 5 -POSLOVNI PRIHODI
Izvori prihoda

Drustvo generira prihode primarno iz usluga smjestaja, prodaje hrane i pi¢a i pruzanja pomo¢nih
hotelskih usluga svojim gostima.

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018. 2017.
'000 HRK '000 HRK '000 HRK
Prihodi od hrane i pi¢a 2.273 2.263 2.300
Prihod od smjestaja 5.345 5.452 5.740
Ostale usluge 29 93 52
7.647 7.808 8.092
Smijestaj
(u tisucama kuna)
2019. 2018. 2017.
Domaci gosti 2.728 2.597 2471
Inozemni gosti 2.617 2.855 3.269
5.345 5.452 5.740
Inozemni gosti
2019. % 2018. % 2017. %
Poljska 419 16% 538 19% 1.124 34%
Slovenija 1.135 43% 1.169 41% 978 30%
Ceska 397 15% 362 13% 288 9%
Njemacka 154 6% 167 6% 86 3%
BiH 95 4% 107 4% 101 3%
Francuska 41 2% 107 4% 70 2%
Austrija 46 2% 74 3% 90 3%
Ostali 330 12% 331 10% 532 16%

2.617 100%

2.855 100%

3.269 100%
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BILJESKA 5 -POSLOVNI PRIHODI (nastavak)

Izvori prihoda (nastavak)

Prihodi od prodaje Drustva klasificirani su po prodajnom kanalu i vrsti usluge:

(u tisucama kuna) 2019, 2018. 2017.

Prihodi od hotelske djelatnosti

Individualni gosti 2.302 2.296 2.393
Turisticke agencije 3.043 3.156 3.347
5.345 5.452 5.740

Prihodi iz ostalih djelatnosti

Hrana i pice 2.273 2.263 2.300
Prihodi od usluga 29 93 52

2.302 2.356 2.352
Ukupno prihodi od prodaje 7.647 7.808 8.092

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

2019. 2018. 2017.

'000 HRK '000 HRK '000 HRK

Prihodi od najma 314 327 267
Prihod od otpisa obveza 77 2 8
Ostali prihodi 21 54 82
412 383 357
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BILJESKA 7 - TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA

Troskovi sirovina i materijala 2019. 2018. 2017.
'000 HRK '000 HRK '000 HRK

Troskovi hrane i pi¢a 1477 1.709 1.584
Elektri¢na energija 323 342 316
Plin i gorivo 155 1 95
UtroSeni materijal 276 39 172
2.231 2.091 2.167

Ostali vanjski troskovi

OdrZavanje 154 837 213
Profesionalne usluge 224 138 89
Komunalne usluge 252 246 296
Marketing 40 45 72
Troskovi telefona i poSte 49 48 41
Transportne usluge 21 35 22
Registracije 5 6 -
Ostale vanjske usluge 69 91 73

814 1.446 806
Ukupno 3.045 3.537 2.973

BILJESKA 8 - TROSKOVI OSOBLJA

2019. 2018. 2017.

'000 HRK '000 HRK '000 HRK

Bruto place i nadnice 3.304 2.643 2.592
Doprinosi na place 527 443 450
3.831 3.086 3.042

Prosjecan broj zaposlenih u 2019. godini bio je 38 (2018.: 34; 2017.:37). U iznos bruto placa ukljucen
je iznos od 626 tisu¢a kuna (2018.: 507 tisu¢a kuna, 2017: 518 tisuc¢a kuna) definiranih doprinosa za
mirovinsko osiguranje.
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BILJESKA 9 — OSTALI TROSKOVI

20109. 2018. 2017.
'000 HRK '000 HRK '000 HRK
Clanarine, doprinosi i porezi 136 130 147
Naknqde_quoslenlc!ma, steGajnom 469 419 265
upravitelju i studentima
Premije osiguranja 56 57 55
Ban!<arske naknade i provizije kreditnih 108 16 68
kartica
SluZbeni put 34 26 11
Reprezentacija 13 5 7
Ostali troskovi 47 - 96
863 683 649

BILJESKA 10 — VRIJEDNOSNO USKLADENJE

2019. 2018. 2017.

'000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK

Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja 11 110 513
od kupaca

11 110 513

BILJESKA 11 - NETO FINANCIJSKI PRIHODI/(RASHODI)

2019. 2018. 2017.
‘000 HRK '000 HRK ‘000 HRK

Financijski rashodi
Troskovi kamata - - 23
Tecajne razlike 48 6 (6)
Neto financijski rashodi 48 6 17
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Usklada poreza na dobit:

2019. 2018. 2017.

‘000 HRK '000 HRK ‘000 HRK
Dobit/(Gubitak) prije poreza (454) 2 265
Porezni troSak/korist po stopi od 18% (82) - 48
Porezno nepriznati troSkovi 1 32 1
Privremene razlike i porezni gubici
koji nisu priznati kao odgodena 81 - -
porezna imovina
Iskorlsten_l porezni gubici ranije i (32) (49)
nepriznati
Porez na dobit - - -
Efektivna stopa 0% 0% 0%

Drustvo ne priznaje porezne gubitke kao odgodenu poreznu imovinu jer nije vjerojatno da ¢e u budu¢em
razdoblju biti ostvarena dovoljna oporeziva dobit za koristenje ove porezne imovine. Porezni gubici koji
nisu priznati kao odgodena porezna imovina:

Porezni gubici koji isticu 31.prosinca

2018 - - 2.131
Porez.m gubici koji isti¢u 31.prosinca ) 1.232 1.232
2019:
gggzz.m gubici koji isti¢u 31.prosinca 643 643 643
Porezni gubici koji isticu 31.prosinca 81 ) )
2024:

724 1.875 4.006

Privremene razlike koje nisu priznate (neto od 18%) na dan 31. prosinca 2019. iznosile su 254 tisuc¢a kuna
(2018: 253 tisuca kuna; 2017: 253 tisuc¢a kuna).

Odgodena porezna obveza u iznosu od 2.326 tisuca kuna odnosi se na privremenu razliku vezanu za
zemljista.
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BILJESKA 13 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI U KUNAMA - osnovna i razrijedena
Osnovna zarada/(gubitak) po dionici

Osnovna zarada/(gubitak) po dionici izra¢unava se na nain da se dobit koja pripada dioniarima
Drustva podijeli s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine,
iskljucujuéi redovne dionice koje je Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice.

Kretanje ~ Kumulativ . S Broj Broj
L o Period  Ponderirani L -
dionica dionica (dani) prosjek dionica dionica
20109. 20109. 2018. 2017.
Dionice na 1. sije¢nja 61.655 61.655 240 40.540 61.655 61.655
Efekt izdavanja dionica u
svibnju 2019. 211.570 273.225 56 41.919 - -
Efekt izdavanja dionica u
prosincu 2019. 2.990.000 3.263.225 69 616.884 - -
Prosjecni ponderirani broj 365 699.343  61.655  61.655
dionica na 31. prosinca
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018. 2017.
'000 HRK '000 HRK '000 HRK
Dobit/(gubitak) za godinu (u tisu¢ama kuna) (454) 2 265

Ponderirani prosje¢ni broj redovnih dionica

. . 699.343 61.655 61.655
(osnovna i razrijedena)

Zarada/(gubitak) po dionici (osnovna i

razrijedena) (u kunama) (0,65) 0,03 4,30

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici je ista kao i osnovna jer Drustvo nije imalo konvertibilnih
instrumenata niti opcija u dionicama.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

NABAVNA ILI
PRETPOSTAVLJENA
VRIJEDNOST

Stanje na dan 1. sijenja 2017.

Povecanja
Otudenja
Stanje na dan 31. prosinca 2017.

Povecanja
Otudenja
Stanje na dan 31. prosinca 2018.

Povecanja
Otudenja
Stanje na dan 31. prosinca 2019.

AKUMULIRANA AMORTIZACIJA

Stanje na dan 1. sijenja 2017.

Amortizacija tijekom godine
Otudenja

Umanjenje vrijednosti

Stanje na dan 31. prosinca 2017.

Amortizacija tijekom godine
Otudenja

Umanjenje vrijednosti

Stanje na dan 31. prosinca 2018.

Amortizacija tijekom godine
Otudenja

Umanjenje vrijednosti

Stanje na dan 31. prosinca 2019.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Stanje na dan 1. sijenja 2017.

Stanje na dan 31. prosinca 2017.
Stanje na dan 31. prosinca 2018.
Stanje na dan 31. prosinca 2019.

Alati,
pogonski
inventar i
Gradevinski transportna Ukupno
Zemljiste objekti sredstva '000
'000 HRK '000 HRK '000 HRK HRK
12.709 26.576 6.529 45.814
- - 52 52
- - (552) (552)
12.709 26.576 6.029 45.314
- - 67 67
12.709 26.576 6.096 45.381
- 66 72 138
12.709 26.642 6.168 45519
- 5.855 5.855
- 607 188 795
- - (551) (551)
- 607 5.492 6.099
- 607 160 767
- 1.214 5.652 6.866
- 608 107 715
- 1.822 5.759 7.581
12.709 26.576 674 39.959
12.709 25.969 537 39.215
12.709 25.362 444 38.515
12.709 24.820 409 37.938
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Povrsina zemljiSta koje je u knjigama Drustva na 31. prosinca 2019. godine iznosi 13.8 tisu¢a m2. Od
ukupne povrsine, nad zemljiStima povrSine 200 m2 neto knjigovodstvene vrijednosti 133 tisuce kuna
vode se pravni postupci kako bi se Drudtvo uknjiZilo kao vlasnik (vidjeti biljeSku 19).

Na dan 1. sije¢nja 2017. godine eksterni nezavisni procjenitelj procijenio je vrijednost zemljista i zgrada
na iznos od 39,959 tisuca kuna. Drustvo je prilagodilo knjigovodstvenu vrijednost zemljista i zgrada na
procijenjenu fer vrijednost te ovu fer vrijednost smatra inicijalnim troSkom zemljista i zgrada u svojim
pocetnim izvjestajima o financijskom polozaju pripremljenim u skladu s MSFI (BiljeSka 21).

Procjenitelj je koristio metodu diskontiranog novéanog toka (,,DCF model*) za vrednovanje hotela.
Parametri koji su koriSteni u DCF modelu su sljedeci:

Stopa rasta (prihodi i
zauzetost jedinica):

11% 8% 2-3%
Period koji je pokriven procjenom obuhvaca razdoblje od 10 godina. Procjenitelj je pretpostavio da u
prvoj godini hotel nece generirati prihode zbog planirane rekonstrukcije hotela, dok je u drugoj godini
procjenitelj pretpostavio rast prihoda od 12 milijuna kuna (155%). U trecoj godini, o¢ekivana stopa rasta
ADR * iznosi 3%, dok je stopa popunjenosti niZza za 7.4%, jer se pretpostavlja da ¢e hotel biti zatvoren
dio godine zbog daljnje nadogradnje i povecanja smjestajnih kapaciteta. Nakon treée godine, o¢ekivana
stopa rasta ADR-a iznosi 3% godisnje, dok je stopa rasta popunjenosti 2.5-3.5% do pete godine nakon
Cega se stopa popunjenosti stabilizira i ostaje na istoj razini od 40%.

Diskontna stopa: Stopa kapitalizacije:

*ADR - Prosjecna cijena sobe
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BILJESKA 15 - POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 1. sije¢nja
2019. 2018. 2017. 2017.
'000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK
PotraZivanja od kupaca 373 418 273 681
Ispra\_/_ak vrljedp_ostl za (121) (110) ) i
sumnjiva potraZivanja
252 308 273 681
PotraZivanja od drzave i
L T 5 6 1 -
drzavnih institucija
Potrazivanja od zaposlenika - - - 90
Ostala potrazivanja - 1 - -
5 7 1 90
257 315 274 771
Starosna struktura neto potraZivanja:
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 1. sije¢nja
20109. 2018. 2017. 2017.
'000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK
Nedospjelo 12 7 30 35
0-30 dana 66 30 15 95
31-90 dana 99 254 195 132
91-180 dana 74 5 32 118
181-360 dana 1 2 1 142
Preko 360 dana - 10 - 159
Ukupno 252 308 273 681
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BILJESKA 15 - POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja:

Stanje na 1. sije¢nja 2017.
Ispravak vrijednosti nenaplativih iznosa

Otpis potrazivanja zbog zastare i nemoguénosti naplate 513
IsknjiZenje potrazivanja (513)
Iznosi naplaceni tijekom godine -
Stanje na 31. prosinca 2017. -
Stanje na 1. sijecnja 2018. -
Ispravak vrijednosti nenaplativih iznosa 110
Otpis potrazivanja zbog zastare i nemogucnosti naplate -
Iznosi naplaceni tijekom godine -
Stanje na 31. prosinca 2018. 110
Stanje na 1. sije¢nja 2019. 110
Ispravak vrijednosti nenaplativih iznosa 11
Otpis potrazivanja zbog zastare i nemogucénosti naplate -
Iznosi naplaceni tijekom godine -
Stanje na 31. prosinca 2019. 121
BILJESKA 16 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 1. sijecnja

2019. 2018. 2017. 2017.

'000 HRK '000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK

Novac u banci 5.546 5.473 4.737 3.078

Blagajna 42 47 28 46

5.588 5.520 4.765 3.124
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BILJESKA 17 - KAPITAL | REZERVE

Temeljni kapital

BiljeSka '000 HRK  Broj dionica
Stanje na 1. sijenja 2019. 18.497 61.655
Povecanje temeljnog kapitala (i 63.471 211.570
81.968 273.225
Smanjenje temeljnog kapitala i nominalne

vrijednosti dionica (ii) (79.235)
2.733 273.225
Povecanje temeljnog kapitala (iii) 29.900 2.990.000
Stanje na 31. prosinca 2019. 32.633 3.263.225

/i/ U skladu sa steCajnom nagodbom i Odlukom Glavne skupstine iz kolovoza 2019. godine povecan je
temeljni kapital izdavanjem 211.570 novih dionica radi provodenja nenov¢anog namirenja ste¢ajnih
vjerovnika ¢ija je neto knjigovodstvena vrijednost iznosila 2.100 tisuca kuna.

Nastavno tome, Drustvo je povecalo temeljni kapital u nominalnom iznosu od 63.471 tisu¢u kuna te
zatvorilo rezerve u iznosu od 61.372 tisuc¢a kuna.

/ii/ Odlukom Skupstine iz listopada 2019. godine pojednostavljeno je smanjen temeljni kapital za iznos
od 79.235 tisu¢a kuna smanjenjem nominalne vrijednosti dionica s 300 kuna na 10 kuna po dionici.

fiii/ Odlukom Skupstine iz listopada 2019. godine povecéan je temeljni kapital Drustva izdavanjem
2.990.000 novih redovnih dionica koje su plac¢ene ulogom u novcu u iznosu od 29.900 tisuca kuna, od
kojih je 29.699 tisu¢a kuna uplaceno od strane PBZ Croatia Osiguranje d.d. kategorija B i PBZ Croatia
Osiguranje d.d. kategorija A u iznosu od 201 tisuca kuna.

Na 31. prosinca 2019. godine temeljni kapital DruStva iznosi 32.633 tisu¢e kuna (2018. i 2017.: 18.497
tisu¢a kuna) i sastoji se od 3.263.225 redovnih dionica (2018 i 2017: 61.655 redovnih dionica) sa
nominalnom vrijedno$¢u od 10 kuna po dionici (2018. i 2017.: 300 kuna po dionici).

Struktura dioni¢ara je prikazana u sljedecoj tablici:

3L 31 3L 1.

prosinca prosinca prosinca sijenja

2019. 2018. 2017. 2017

PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 91,01% 0,00% 0,00% 0,00%
CERP 7,32% 44,53% 44,53% 44,53%
PBZ CO OMF - KATEGORIA A 0,62% 0,00% 0,00% 0,00%
Validus d.d. u stecaju 0,43% 22,86% 22,86% 22,86%
Greget Nedjelka 0,06% 3,00% 3,00% 3,00%
Bilokapi¢ Drazan 0,04% 2,00% 2,00% 2,00%
Mali dioni¢ari 0,52% 27,61% 27,61% 27,61%
100% 100% 100% 100%

Upravljanje kapitalom

Kao sto je objasnjeno u financijskim izvjeStajima, Drustvo je okoncalo steCajni postupak. U sklopu
mjera stecajnog plana, strateSki investitori su izvr$ili dokapitalizaciju Drustva kako bi omogucili
stabilno poslovanje te pokrenuli investicijski ciklus Drustva.
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BILJESKA 18 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

Kratkoroéne obveze iz poslovanja
Obveze prema dobavljac¢ima
Obveze prema zaposlenima
Obveze prema drZavi

Kratkorocéne obveze prijavijene u steCaju

Obveze prema dobavljacima
Obveze prema zaposlenima
Obveze prema drZavi

Knjigovodstvena vrijednost

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 1. sijecnja
2019. 2018. 2017. 2017.
'000 HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK
59 174 85 63
346 326 316 89
74 183 142 228
479 683 543 380
- 1.168 1.168 1.168
- 2.655 2.655 2.655
- 28.149 28.149 28.149
- 31.972 31.972 31.972
479 32.655 32.515 32.352
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BILJESKA 19 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Turisticko zemljiste

Uslijed prelaska iz druStvenog u privatno vlasniStvo (proces privatizacije) postoje odredene nejasnoce i
sporovi glede vlasniStva dijela zemljista. Na dan bilance 31. prosinca 2017., 2018. i 2019. godine, 200
m? zemljista je predmetom imovinskih sporova. Uprava Drustva, zajedno s pravnim savjetnicima,
oc¢ekuje uspje$no okoncanje ovih sporova u korist Drustva.

BILJESKA 20 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Kljuéni management

Uprava se sastoji od jednog ¢lana, direktora, na 31. prosinca 2019. godine (31. prosinca 2017. i 2018.:
1 ¢lan -stecajni upravitelj).

(u tisuc¢ama kuna)

20109. 2018. 2017.

Primanja kljuénog managementa (Uprava)
Troskovi stecajnog upravitelja 288 146 135
288 146 135

Troskovi ste¢ajnoj upravitelja su iskazani u Ostalim rashodima.
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BILJESKA 21 - PRVA PRIMJENA MSFl-a

Kao §to je navedeno u biljesci 2.1, ovi financijski izvjestaji su pripremljeni u skladu s MSFI-jevima koje
je usvojila Europska unija. Ra¢unovodstvene politike navedene u biljeSci 2 primijenjene su u pripremi
financijskih izvjeStaja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017., 31. prosinca 2018. i 31. prosinca
2019. godine Drustvo je od 1. sije¢nja 2017. godine usvojilo Medunarodne standarde financijskog
izvjeStavanja.

Ovo su prvi financijski izvjestaji koja je Drustvo pripremilo, odnosno Drustvo prethodno nije pripremalo
revidirane financijske izvjeStaje prema Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja niti prema
MSFI-jevima koje je usvojila Europska unija.

Zemljista i zgrade

Na dan 1. sije¢nja 2017. godine Drustvo je uskladilo neto knjigovodstvenu vrijednost zemljiSta i zgrada
sa fer vrijednosti zemljiSta i zgrada koja je procijenjena od strane neovisnog procjenitelja. Drustvo ovu
fer vrijednost smatra poc¢etnom vrijednosti zemljiSta i zgrada u prvom izvjeStaju o financijskom stanju
iskazanom prema MSFI-ju na dan 1. sije¢nja 2017. godine.

Eksterni procjenitelj procijenio je vrijednost zemljista i zgrada i za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2019. godine. U procjeni za 2019. godinu procjenitelj je odredio vrijednosti za godine koje su zavrsile
31. prosinca 2017., 2018. i 2019. godine koje su u skladu s prethodno pripremljenom procjenom u 2017.
godini.

Period koji je pokriven procjenom obuhvaca razdoblje od 10 godina pocevsi od 2019. godine.
Procjenitelj je pretpostavio da u prvoj godini hotel nece generirati prihode budu¢i da je planirana
kompletna rekonstrukcija hotela, u drugoj godini je pretpostavljen porast prihoda od 14,8 milijuna
(185%). U iducoj godini ocekivana stopa rasta ADR-a iznosi 2% po godini dok je stopa rasta
popunjenosti izmedu 2,2 - 3% nakon zavr3etka obnove sve do pete godine nakon ¢ega se stopa stabilizira
na iznos od 38,9% i ostaje na istoj razini. ADR iznosi 138 EUR u petoj godini 135,6 EUR.

BILJESKA 22 — EFEKTI STECAJNOG PLANA

Odlukom Trgovackog suda u Splitu, 19. rujna 2014. nad Drustvom je otvoren ste¢ajni postupak. U 2019.
godini Vjerovni¢ko vijece usvojilo je financijski plan restrukturiranja koji je 16. srpnja 2019. potvrden
od strane Trgovackog suda.

Fer vrijednost ste¢ajnih obveza

Kao §to je iznad navedeno, prije 1. sije¢nja 2017. godine nad Drustvom je pokrenut steajni postupak te
je Drustvo prestalo priznavati stecajni dug te je ponovo iskazan po njegovoj fer vrijednosti. Efekt fer
vrednovanja steajnog duga je iskazan u rezervama unutar glavnice u iznosu od 61.372 tisuce kuna.

Glavne tocke ste¢ajnog plana su sljedece:

/il Kao dio financijskog plana restrukturiranja, strateski investitori dokapitalizirali su Drustvo ulogom u
novcu U iznosu od 29,9 milijuna kuna koji je iskoristen za placanje dijela prijavljenih trazbina
vjerovnika.

/ii/ Kako je navedeno u biljesci 17, odlukom Skupstine iz kolovoza 2019. godine, Drustvo je povecalo
temeljni kapital izdavanjem 211.570 novih dionica ¢ime su zatvorene obveze prema vjerovnicima u
iznosu od 2.100 tisuc¢a kuna.
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BILJESKA 23 - DOGADPAJI NAKON DATUMA IZVJESTAVANJA

Dana 11. oZujka 2020. Svjetska zdravstvena organizacija proglasila je pandemiju koronavirusa
(COVID-19). Kao odgovor na potencijalno ozbiljnu prijetnju koju COVID-19 predstavlja javhom
zdravstvu, vlada je poduzela mjere za suzbijanje epidemije, uklju¢ujué¢i uvodenje ograni¢enja u
prekograni¢énom kretanju ljudi, ograni¢enja ulaska stranih posjetitelja i 'zaklju¢avanja' odredenih
industrija u oc¢ekivanju daljnjeg razvoja. Konkretno, Zeljeznice su obustavile prijevoz putnika; Skole,
sveucilista, hoteli, restorani, Kina, kazaliSta i muzeji i sportski objekti, maloprodaja, osim trgovina
hranom i ljekarni, bile su zatvorene. Slijedom vladinih mjera, Drustvo je zatvorilo hotel od oZujka 2020.
do lipnja 2020. godine, te je ponovo otvorilo hotel u lipnju 2020. godine. Kako bi se suocili sa
gospodarskim optere¢enjem gore spomenutih mjera suzdrzavanja na ekonomiju, 9. travnja 2020. godine,
Vlada Republike Hrvatske objavila je program drzavnih potpora za suzbijanje negativnih uéinaka
izbijanja COVID -19 na gospodarstvo. U okviru programa, Drudtvo se prijavilo i dobilo mjeru zastite
zaposlenja i oCuvanja radnih mjesta u sektoru zahva¢enom COVID-om 19. Potpora je odobrena za
razdoblje od oZujka do lipnja 2020. godine u iznosu od 314 tisu¢a kuna. Drustvo je takoder trazilo
odgodu plac¢anja poreza i doprinosa radi o¢uvanja tekuce likvidnosti.

U cilju zastite neprekinutog poslovanja i o¢uvanja likvidnosti Drustva, menadzment je proveo nekoliko
mjera za racionalizaciju troSkova, kapitalnih izdataka i1 odljeva novca. Mjere su sljedece:

- Racionalizacija troSkova osoblja - smanjenje placa i ne zaposljavanje novog osoblja

- Odgoda zaposljavanja sezonskih radnika

- Racionalizacija operativnih troSkova - otkazivanje kupnje sitnog inventara, odgadanje i smanjenje
troSkova odrZzavanja

Tvrtka posluje u ugostiteljskom sektoru na koji je znacajno utjecalo izbijanje COVID-19. Na temelju
javno dostupnih podataka na dan odobrenja ovih financijskih izvjestaja, rukovodstvo je razmatralo
potencijalni razvoj Sirenja COVID-19 i oCekivani utjecaj na Drustvo i ekonomsko okruZenje u kojem
djeluju, ukljucujuci mjere koje su ve¢ poduzete od strane vlade. Unato¢ smanjenju prihoda i nov¢anih
priljeva u 2020.godini, Uprava je procijenila da ¢e imati dostatno nov¢anih sredstava za izvrsenje obveza
koje dospijevaju u doglednoj buducnosti ¢ak i u najpesimisti¢nijem scenariju. Naime, vecina je troskova
varijabilna i pod kontrolom Drustva, ukljucujuéi troskove osoblja gdje troskovi sezonskih radnika
predstavljaju 50% ukupnih trodkova osoblja te troSkovi hrane i pi¢a koji su direktni vezani uz prihod od
smjestaja. Procjena prihoda u najpesimisti¢nijem scenariju se temelji na trenutnom bookingu koji je radi
opreza jo§ dodatno smanjen za moguée otkaze. Slijedom navedenog, Drustvo ne predvida izravan
neposredni i znaéajni $tetni utjecaj izbijanja COVID-19 na sposobnost Drustva da nastavi poslovati po
principu vremenske neograni¢enosti poslovanja. Medutim, Drustvo ne moZe iskljuciti moguénost da
produzeno razdoblje provodenja Vladinih mjera te ozbiljnost i posljedi¢ni negativni utjecaj takvih mjera
na ekonomsko okruZenje u kojem oni posluju, nece imati $tetan utjecaj na Drustvo, njegov financijski
polozaj i rezultate poslovanja, srednjoro¢no i dugorocno gledano. Uprava nastavlja pazljivo pratiti
situaciju te ¢e reagirati daljnjim mjerama ublaZavanja utjecaja takvih dogadaja i okolnosti kako se
odvijaju.
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